71. EKONOMSKA POLITIKA - Pojam i definisanje

Ekonomska politika predstavlja aktivnost drzave kojom ona u skladu sa postavljenim
ciljevima utiCe na makroekonomske tokove u zemlji. Njome drzava nastoji da usmeri
aktivnosti privrednih subjekata i stanovniStva u Zeljenom smeru, ¢ime se ostvaruju postavljeni
kratkoro¢ni i dugoro¢ni drustveno-ekonomski ciljevi. Drzava usmerava privredne tokove
primenom razli¢itih instrumenata i mera. U trziSnim uslovima poslovanja, ove mere i
instrumenti su usmereni na korigovanje i dopunjavanje delovanja trzi$nih zakonitosti.

Osnovni subjekti tj. nosioci ekonomske politike su skupstina, vlada, ministarstva i centralna
banka. Prilikom definisanja ekonomske politike nosioci ekonomske politike najpre definisu
ciljeve ekonomske politike koje zele da ostvare.

Najvazniji ciljevi ekonomske politike su:

maksimiziranje blagostanja drustva,

povecanje zaposlenosti,

povecéanje proizvodnje odnosno ubrzanje privrednog rasta (pove¢anje BDP-a),
smanjenje inflacije,

uravnotezenje platnog bilansa,

uravnotezenje budzeta,

smanjenje zaduzenosti.

No ok owbdE

Nakon §to definisu ciljeve ekonomske politike, nosioci ekonomske politike odreduju vrstu
ekonomske politike kojom smatraju da ¢e najefikasnije posti¢i postavljene ciljeve i
instrumente u okviru izabrane politike. Drzava obi¢no kombinuje viSe instrumenata radi
postizanja odredenog cilja. Medutim, treba imati u vidu da pojedini instrumenti deluju na vise
ciljeva, pa treba voditi ra¢una da ostvarenjem jednog cilja drzava ne ugrozi ostvarenje drugih
ciljeva.

Najznacajniji segmenti ekonomske politike su:

1. monetarno-kreditna politika - skup mera i instrumenata kojima centralna banaka, kao
vrhovna monetarna institucija, uti¢e na ponudu novca i kredita,

2. fiskalna politika - skup mera i instrumenata kojima drzava uti¢e na visinu javnih prihoda
I rashoda, a sastoji se iz dva segmenta: poreske politike i politike opste ili javne potrosnje,

3. spoljnotrgovinska politika - skup mera i instrumenata kojima drzava utiCe na
spoljnotrgovinske tokove (carine, kvote, dozvole i sl.),

4. politika cena - mere kojima drzava neposredno uti¢e na nivo cena u zemlji.

U zavisnosti od toga da li dolazi do rasta ili opadanja privrene aktivnosti i cena, ekonomska
politika moze biti:

1. ekspanzivna (antirecesiona) - ekonomska politika koja ima za cilj povecanje efektivne
traznje, ¢ime se podstice rast proizvodnje i zaposlenosti,

2. restriktivna (antiinflaciona) - ekonomska politika koja ima za cilj smanjenje efektivne
traznje, kako bi se obuzdao rast cena.



72. PORESKA POLITIKA

Poreska politika predstavlja segment fiskalne politike kojom drzava uti¢e na visinu javnih
prihoda. Naime, svaka drzava mora da obezbedi sredstva za normalno odvijanje njenih
funkcija. Sredstva za te namene drzava prikuplja na razliite nacine, ali najesce je to putem
poreza. Povecanjem poreza drzava nastoji da postigne povecanje javnih prihoda, dok
smanjenjem poreza dolazi do smanjenja javnih prihoda.

Poreska politika, u zavisnosti od stanja u privredi i postavljenih makroekonomskih ciljeva,
moze biti:

1. ekspanzivna - ona podrazumeva smanjenje porezskih stopa, ¢ime se povecava efektivna
traznja. To dalje podstice rast proizvodnje i zaposlenosti, jer je potrebno proizvesti vecu
koli¢inu proizvoda i usluga kako bi se zadovoljila tako povecana traznja, a to uglavnom
podrazumeva i zaposljavanje dodatnog broja radnika u radi povecanja proizvodnje.

2. restriktivna - podrazumeva povecanje poreskih stopa, ¢ime se smanjuje efektivna traznja,
jer stanovniStvu i privrednim subjektima preostaje manje novca na raspolaganju nakon
Sto plate tako uvecane poreze. Smanjenjem efektivne traznje, Uz nepromenjenu ponudu,
dolazi do smanjenja opSteg nivoa cena tj. inflacije.

Visim ili nizim stopama poreza, u okviru fiskalne makroekonomske politike, moguce je
destimulisati ili stimulisati proizvodnju, promet, potro$nju pojedinih proizvoda. Na primer,
povecanjem stope PDV-a za odredeni proizvod, zbog porasta njegove cene, destimuliSe se
njegova prodaja, i obratno. Sa druge strane, putem poreske politike drzava moze da utice i na
ponasanje stanovniStva. Ukoliko se npr. poveca porez na zarade smanjuje se raspolozivi
dohodak potrosaca, a samim tim i agregatna traznja u zemlji.

Osim $to uti¢e na nivo proizvodnje i cena, drzava primenom mera poreske politike utie 1 na
stanje u budzetu 1 nivo zaduzenosti. Ukoliko odredena privreda beleZzi rast deficita budzeta i
javnog duga, nosioci ekonomske politike (u ovom slucaju ministarstvo finansija) ¢e povecati
poreske stope, kako bi povecali prilij javnih prihoda u drZzavnu kasu.

73. FINANSIRANJE JAVNE POTROSNJE

Finansiranje javne potroSnje predstavlja drugi segment fiskalne politike. Javna potro$nja
predstavlja izdatke drzave, pokrajine i jedinica lokalne samouprave radi podmirenja javnih
potreba. Dakle, za razliku od poreske politike, koja utice na visinu javnih prihoda, finansiranje
javne potrosnje uti¢e na visinu javnih rashoda.

Osnovni oblici javne potrosnje su:

1. finansiranje rada drzavnog aparata,

2. kupovina dobara i usluga za drzavne potrebe,

3. transferna placanja (naknada za slucaj nezaposlenosti, deciji dodatak, socijalna pomo¢,
subvencije i sl.),

4. investiciona potroSnja (pre svega, izgradnja infrastrukture).

Kao i poreska politika, 1 politika finansiranja javne potro$nje, u zavisnosti od postavljenih
ciljeva i primenjenih mera, moze biti:



1.

ekspanzivna - primenjuje se u slucaju pada proizvodnje i zaposlenosti ili stagnacije
privredne aktivnosti. Putem poveéanja javne potrosnje drzava povecava efektivnu traznju
1 podstice rast proizvodnje i zaposlenosti;

restriktivna - primenjuje se u uslovima visoke inflacije. Smanjenjem javne potroSnje
smanjuje se efektivna traznja, $to uz nepromenjenu ponudu dovodi do smanjenja opsSteg
nivoa cena odnosno inflacije.

74. DINAMIZIRANJE PROIZVODNJE | ZAPOSLENOSTI

U situaciji kada u jednoj privredi nivo proizvodnje i zaposlenosti opada ili stagnira, drzava
primenjuje odgovaraju¢e mere kako bi podstakla rast proizvodnje i zaposlenosti. To zahteva
povecanje efektivne traznje putem ekspanzivne monetarno-kreditne i fiskalne politike.

Osnovne mere za dinamiziranje proizvodnje i zaposlenosti su:

1.

monetarna politika - stampanje dodatne koli¢ine novca, otkup deviza od strane centralne
banke, otkup hartija od vrednosti od strane centralne banke poslovnim bankama,
smanjenje stope obavezne rezerve, smanjenje eskontne stope itd.;

kreditna politika - smanjenje kamatnih stopa i poboljsanje uslova kreditiranja (u smislu
smanjivanja ucesca za kredite, produzenja roka otplate i sl.);

poreska politika - smanjenje poreza;

finansiranje javne potrosnje - povecanje javne potroSnje, kroz povecanje izdataka za
odredene oblike javne potro$nje (prevashodno transfernih placanja i investicione
potrosnje).

Posebne mere za dinamiziranje proizvodnje i zaposlenosti:

1. poreske olakSice - oslobadanje od plac¢anja poreza u odredenom periodu (najcesce u toku

3.

prvih godina poslovanja) ili izuzimanje reinvestirane dobiti iz poreske osnovice (deo
nerasporedene dobiti koja je namenjena za ulaganje u proSinjenje kapaciteta i nabavku
savremene tehnike i tehnologije ne podleze oporezivanju, ¢ime se ubrzava razvoj tehnike
i tehnologije),

stimulisanje investicija (narocito stranih direktnih investicija) - putem davanja odredenih
srestava po zaposlenom radniku, davanje besplatnog gradevinskog zemljiSta, oslobadanje
od poreza na zarade u odredenom periodu i sl.;

mere spoljnotrgovinske politike - smanjenje ili ukidanje carina za izvoz.

75. INVESTICIONA POTROSNJA

Investiciona potro$nja predstavlja segment javne potro$nje, koji podrazumeva ulaganja od
strane drzave u produktivne svrhe, §to ¢e omoguciti povecanje BDP-a i ND u dugom roku
(izgradnja saobracajne infrastrukture, hidrocentrala, fabrika i sl.).

Znacaj investicione potrosnje ogleda se u u tome Sto dovodi do:

1.
2.

povecanja agregatne traznje, a time i proizvodnje i zaposlenosti;

povecanje stoka kapitala u privredi (ukupnog akumuliranog kapitala), Sto dovodi do rasta
potencijala za proizvodnju i u dugom roku moZze imati pozitivan uticaj na privredni rast i
razvoj.



Investiciona potrosnja moze biti finansirana iz razlicitih izvora:

1. Stednje (akuulacije),
2. domacih i medunarodnih zajmova,
3. Stampanjem novca.

Finansiranje javne potrosnje najbolje je vrsiti iz akumulacije, jer druga dva izvora dovode do
pojave inflatornih pritisaka, rasta zaduZenosti i ugrozavanja makroekonomske stabilnosti.

U savremenim uslovima, finansiranje investicione potro$nje, naro¢ito u zemljama u tranziciji,
vr$i se putem javno-privatnog partnerstva.

76. STABILIZACIONA EKONOMSKA POLITIKA

Stabilizaciona politika u Sirem smislu podrazumeva borbu protiv inflacije (obezbedivanje
stabilnosti cena), sa jedne strane, ali i povecanje proizvodnje i zaposlenosti, sa druge.
Drugacije recCeno, stabilizaciona politika u Sirem smislu obuhvata i1 antirecesionu i
antiinflacionu politiku. U uzem smislu, ona obuhvata samo politiku usmerenu na postizanje i
odrZavanje stabilnosti cena tj. samo antiinflacionu politiku.

Cilj stabilizacione politike u uzem smislu jeste usporavanje odnosno zaustavljanje rasta cena,
ali borba protiv inflacije po pravilu ne sme da dovede do porasta nezaposlenosti i pada
proizvodnje. Kako bi se postigla oba cilja, potrebno je povezati i uskladiti pomenuta dva vida
politike. Samo na taj nacin se moze ostvariti puna zaposlenost bez inflacije.

Osnovne mere usmerene na smanjenje opsteg nivoa cena (inflacije) su restriktivna monetarno-
kreditna 1 fiskalna politika. Medutim, kako bi zaustavila dalji rast cena u pojedinim
slu¢ajevima drzava primenjuje mere politke cena (mere direktne kontrole cena), koje imaju za
cilj da zadrze cene na odredenom nivou, Ove mere su privremenog karaktera odnosno
primenjuju se dok se ne uklone uzroci inflacije.

U slucaju dugorocnih strukturnih neravnoteza (kao $to je to sluc¢aj u nasoj zemlji), potrebno je
izvrsiti privatizaciju i restrukturiranje preduzeca i banaka, kako bi se pokrenuo privredni rast
(to su tzv. strukturne reforme).

U tom smislu, klju¢ne faze stabilizacionih programa su:

1. Faza brze dezinflacije — smanjenje cena u $to kracem roku primenom mera politike cena,

2. Faza fleksibilizacije — ima za cilj da se odrzi stabilnost cena i pokrenu strukturne
reforme,

3. Strukturne reforme — kada se osigura stabilnost cena potrebno je sprovodenjem
strukturnih reformi stvoriti poslovni ambijent koji ¢e obezbediti stabilan privredni rast
bez inflatornih pritisaka.



77. INFLACIJA — Pojam i obelezja

Postoji veliki broj definicija inflacije, ali se obi¢no definiSe kao kontinuirani rast opsSteg nivoa
cena ili pad kupovne moci novca. U zavisnosti od na¢ina na koji se definise inflacija, razli¢ito
se 1 izracunava stopa inflacije kao pokazatelj intenziteta inflacije:

1. ukoliko se inflacija definiSe kao porast nominalnog u odnosu narealni BDP stopa inflacije
se izraCunava putem deflatora BDP-3;

2. ukoliko se inflacija definiSe kao ponderisani prosek rasta cena onda se stopa inflacije
izraCunava putem indeksa cena (naj¢eSce se uzima u obzir indeks potroSackih cena tj.
promena vrednosti potrosacke korpe u nekom periodu u odnosu na odredeni prethodni
period);

3. ukoliko se inflacija definiSe kao pad kupovne moc¢i novca onda se stopa inflacije
izraCunava putem indeksa troskova Zivota (promena minimalnih izdataka za potro$nju
koji obezbeduje odredeni nivo blagostanja).

U praksi postoji veliki broj vrsta inflacije, s obzirom na mnostvo kriterijuma za podelu.
Prema intenzitetu, inflacija moze biti:

1. laka ili puzajuéa inflacija (sa stopama inflacije od 2-5% godisnje),

2. umerena ili srednja inflacija (sa stopama inflacije od 5-15% godisnje),
3. jaka inflacija (sa stopama inflacije 15-40% godisnje),

4. hiperinflacija (sa stopama inflacije od preko 50% mesecno).

Prema duzini trajanja, inflacija moze biti:

1. sekundarna inflacija - dugotrajna inflacija sa niskim stopama inflacije;

2. jednokratna inflacija - kratkotrajna inflacija sa visokim stopama inflacije. Obi¢no je
rezutat nekih kratkoroénih mera ekonomske politike npr. jednokratnog rasta
zaduZivanja drzave kod centralne banke. Ova inflacija prestaje nakon $to se neutraliSe
uzrok inflacije;

3. hroni¢na inflacija - dugotrajna inflacija sa visokim stopama inflacije, pri ¢emu se
stope inflacije vremenom povecéavaju.

Prema stanju u platnom bilansu:

1. domaéa inflacija (rezultat je poremecaja i neravnoteza na domacem trzistu),
2. uvezena inflacija (rezultat je neravnoteze u platnom bilansu, pre svega u trgovinskom
bilansu i promena cena na svetskom trzistu).

Prema dejstvu:

1. kontrolisana, prikrivena ili prigusena inflacija — kod ove inflacije drzava primenjuje
mere kontrole cena i1 zarada kako bi smanjila cene. Medutim, ukoliko ove mere nisu
pracene uklanjanjem uzroka nastanka inflacije, cene ¢e nastaviti da rastu;

2. otvorena inflacija — to je inflacija koja se slobodno $iri u privredi, pri ¢emu drzava ne
primenjuje mere da kontroliSe rast cena, ve¢ obicno dodatno pospeSuje rast cena
dodatnom emisijom novca.



Osnovni oblici inflacije su:

1. inflacija traznje (monetarna inflacija),
2. troSkovna inflacija,
3. strukturna inflacija.

78. MONETARNA INFLACIJA

Monetarna inflacija nastaje kao rezultat neravnoteze izmedu novcanih i robnih fondova u
privredi. Naime, u slucaju ove inflacije prevelika koli¢ina novca u opticaju dovodi do rasta
efektivne trznje (zbog Cega se jo$ i naziva inflacija traznje) u odnosu na robne fondove
(agregatnu ponudu u zemlji). Ova neravnoteza izmedu robnih i novcanih fondova se moze
uskladiti jedino putem rasta cena.

Do povecanja ponude novca u opticaju moze doci iz razli¢itih razloga, a najées¢i su Stampanje
prekomerne koli¢ine novca od strane centralne banke, zaduZzivanje drzave kod centralne
banke za pokrivanje budZetskog deficita ili za investicionu potroSnju, zaduZivanje
stanovni$tva, zaduZzivanje privrednih subjekata za obrtna sredstva i generalno ekspanzivna
monetarna i kreditna politika (smanjenje eskontne stope, smanjenje stope obavezne rezerve,
smanjenje kamatnih stopa i sl.).

Dodatni problem koji se javlja kod ove inflacije je to Sto je rast cena obi¢no pracen rastom
zarada, jer radnici nastoje da odrze realnu zaradu na istom nivou. Kako radnici za svoju
nominalnu zaradu zbog rasta cena mogu da kupe manje robe i usluga, oni putem sindikata
uti¢u na poslodavce da im povecaju zarade. Rast zarada dovodi do rasta troskova proizvodnje
privrednog subjekta koji je povecao zarade, Sto dovodi do rasta cena gotovih proizvoda tog
privrednog subjekta. Time se pokrece spirala cena i zarada odnosno inflaciona spirala, koju je
kasnije vrlo teSko zaustaviti.

79. TROSKOVNA INFLACIJA

Ovaj oblik inflacije nastaje usled autonomnog rasta troskova reprodukcije (proizvodnje), koji
ne mora da bude pracen postojanjem neravnoteZe izmedu robnih i nov€anih fondova.

U tom smislu kao osnovni uzroci nastanka ove inflacije mogu se navesti:

1. Porast zarada iznad produktivnosti rada — Porast zarada koji nije pra¢en rastom
produktivnosti rada (usled delovanja sindikata ili kod povecéanja zarada u javnom sektoru)
dovodi do rasta cena. Ove nerealno povecane zarade stvaraju viSak traznje koji nije
pracen rastom robnih fondova, jer rast zarada nije rezultat povecanja proizvodnje. Kako
su troskovi zarada deo troskova proizvodnje, zbog rasta zarada dolazi do rasta troSkova
proizvodnje, cene kostanja i prodajne cene, a time i do pojave inflacije u ¢itavoj privredi,

2. Odsustvo konkurencije tj. postojanje monopola u pojedinim sektorima privrede — lako
oni deluju u pojedinim privrednim granama, inflacija nastala kao rezultat povecanja
prodajne cene monopoliste vrlo brzo se Siri u privredi, naro€ito ako ostala preduzeca
koriste proizvod monopoliste kao input u svojoj proizvodnji. Uticaj monopola na rast
cena zavisi od znacaja privredne grane u kojoj postoji monopol za privredu (najveci uticaj
ima monopol u proizvodnji i distribuciji energije, s obzirom da nju koriste svi privredni



subjekti). Zbog povecanja cene proizvoda monopoliste, privredni subjekti koji koriste taj
proizvod kao input u proizvodnji imace povecane troskove materijala, $to ¢e usloviti
porast njihovih troskova, cene koStanja i prodajne cene, ¢ime se inflacija prenosi na
¢itavu privredu. Ukoliko se radi o sredstvu za liénu potros$nju, rast cena dovodi do
povecanja troskova zivota 1 stvoriti uslove da radnici zahtevaju povecanje zarada;

3. Autonomni porast cena u cilju poveéanja akumulacije — Ukoliko pojedini privredni
subjekti nastoje da povecaju akumulaciju, ne putem porasta produktivnosti (koji dovodi
do smanjenja cene koStanja i ostvarivanja vece dobiti uz istu prodajnu cenu), nego putem
rasta cena sopstvenih proizvoda (Cime ¢e se ostvariti veca dobit uz istu cenu kosStanja 1
vecu prodajnu cenu). Ukoliko se radi o dobrima za licnu potro$nju doci ¢e do porasta
troskova zarada, jer ¢e radnici zahtevati porast zarada da bi mogli da kupe istu koli¢inu
tog dobra po vecoj ceni. Ukoliko se radi o sredstvima za proizvodnju (obi¢no materijala)
do¢i ¢e do porasta troSkova materijala. U oba slucaja dolazi do pojave troSkovne inflacije
zbog autonomnog porasta troskova.

80. STRUKTURNA INFLACIJA

Stukturna inflacija nastaje kao kombinacija monetarne inflacije i troskovne inflacije. Kod ove
inflacije moze postojati ravnoteza izmedu agregatne ponude (robnih fondova) i agregatne
traznje (novéanih fondova) na nivou privrede kao celine, ali do inflacije dolazi zbog
neravnoteze izmedu ponude i traznje u pojedinim sektorima privrede. Ta neravnoteza dovodi
do pojave inflacije traznje u tom sektoru, koja se posle kao troskovna inflacija prenosi na
¢itavu privredu.

Porast cena uzrokovan ve¢om traznjom u odnosu na ponudu u jednom sektoru privrede
prenosi se na celu privredu na dva nacina. Ukoliko se radi o dobrima za li¢nu potro$nju, zbog
rasta cena dolazi do povecanja troskova zivota, §to ¢e navesti radnike da zahtevaju vecu
zaradu, kako bi mogli da kupe istu koli¢inu tih dobara kao i pre poskupljenja. Rast zarada
dovodi do povecanja troskova proizvodnje i rasta prodajnih cena. Sa druge strane, ukoliko se
radi o dobrima koja se koriste kao input u proizvodnji nekog drugog proizvoda, rast njihovih
cena uslovice rast troSkova proizvodnje kod proizvodaca koji koriste dato dobro kao input.
Porast troskova proizvodnje dovodi do povecanja cene kostanja, Sto ¢e svakako uticati na
povecanje prodajne cene tih proizvodaca.

Najbolji primer za strukturnu inflaciju je porast cena poljoprivrednih proizvoda zbog slabog
roda odredene godine. U takvim uslovima ponuda poljoprivrednih proizvoda je manja od
traznje za njima, §to dovodi do rasta cena ovih proizvoda. S obzirom da poljoprivredni
proizvodi imaju znaajno uceS¢e u ukupnim izdacima stanovni$tva, rast njihovih cena
dovesc¢e do rasta troSkova Zivota. To ¢e uticati na povecanje zarada, Sto povlaci sa sobom rast
troSkova 1 pokrece inflacionu spiralu.



81. UVOZNA INFLACIJA

Uvozna inflacija nastaje usled neravnoteze u platnom bilansu zemlje, narocito u trgovinskom
bilansu. U savremenim uslovima, kada gotovo sve privrede nastoje da se Sto vise ukljuce u
medunarodnu podelu rada i razmenu na svetskom trziStu, sve ¢es¢e dolazi do pojave uvozne
inflacije. Ona je Cesta pojava u privredama koje su visoko zavisne od uvoza i koje uvozom
skupe robe iz inostranstva ,,uvoze* inflaciju u svoju ekonomiju. Rast cena na svetskom trzistu
se tako prenosi na nacionalnu ekonomiju.

Rast cena na svetskom trzitu se na domace trziste prenosi na tri nacina:

1. putem uvoza dobara za licnu potro$nju - uvoz skupih sredstava za licnu potroSnju

dovodi do porasta troskova zivota, Sto iziskuje porast zarada. Porast zarada dalje dovodi
do porasta troskova i cene kosStanja i prodajne cene;

putem uvoza sirovina i repromaterijala - uvoz skupih sirovina i repromaterijala dovodi
do povecéanja troskova materijala, a time i ukupnih troSkova proizvodnje, $to vodi rastu
cene koStanja i prodajne cene;

putem uvoza osnovnih sredstava - uvoz skupih osnovnih sredstava, pre svega opreme,
dovodi do povecanja osnovice za obra¢un amortizacije, a time i do povecanja troskova
amortizacije i ukupnih troskova proizvodnje, ali i cene kos$tanja i prodajne cene.

82. UZROCI | POSLEDICE INFLACIJE

Postoji veliki broj faktora koji uzrokuju pojavu inflacije. Kao najc¢esc¢i uzroci inflacije mogu
se navesti:

1.

Monetarna ekspanzija - Rast novCane mase (agregatne traznje) u odnosu na robne
fonove (agregatnu ponudu) jedan je od najces$¢ih uzroka inflacije. Usled ekspanzivne
monetrano-kreditne politike (koja podrazumeva Stampanje dodatne koli¢ine novca od
strane centralne banke, vec¢e zaduzivanje drzave kod centralne banke, smanjenje stope
obavezne rezerve, eskontrne stope i kamatne stope na kredite i sl.) dolazi do povecanja
koli¢ine novca u opticaju, koja uz nepromenjenu ponudu dovodi do rasta cena;

Neravnoteia platnog bilansa - Privrede koje su u velikoj meri zavisne od uvoza,
podlozne su ve¢em uticaju porasta cena na svetskom trzistu;

Porast zarada iznad produktivnosti rada - Povecanje zarada koje nije pradeno rastom
produktivnosti dovodi do rasta troskova proizvodnje i rasta cene kostanja i prodajne
cene. Sa druge strane, rast zarada dovodi do rasta traZnje koje nije praeno porastom
ponude, sto dodatno podstice rast cena;

Medunarodna povezanost privreda - Veca povezanost privreda u savremenim uslovima
dovodi do prenoSenja inflatornih tendencija medu nacionalnim ekonomijama;

Postojanje monopola - Imajué¢i u vidu da monopolisti nezavisno formiraju cene, svako
povecéanje prodajnih cena monopoliste utica¢e na rast troSkova prizvodnje ili troSkova
zivota i pokretanja inflacione spirale;

Politi¢ki faktori - Stampanje novca za finansiranje politickin kampanja i ratova i drugi
neproduktivni izdaci drzave, dovode do porasta agregatne traznje u odnosu na ponudu;



7.

Neravnomerna raspodela nacionalnog dohodka - Veca izdvajanja za li¢nu i investicionu
potro$nju u odnosu na akumulaciju u strukturi nacionalnog dohotka dovode do poveéanja
agregatne traznje U odnosu na ponudu.

Autonomni rast cena radi pove¢anja akumulacije ili kao rezultat ekonomske politike
driave - Povecanje cena zarad povecanja akumulacije od strane pojedinih privrednih
subjekata, ali i povecanje poreza, carina i cena komunalnih usluga dovode do pojave i
jacanja inflatornih pritisaka.

Sa druge strane, inflacija ima brojne negativne efekte. Najznacajnije posledice inflacije su:

1.

Pad kupovne moéi novca - U uslovima inflacije, dolazi do obezvredivanja nacionalne
valute, jer se za istu koli¢inu novca, zbog rasta cena, moze Kupiti manje robe;

Deformacija cenovnih signala sa trZista - U uslovima inflacije, rast cena nije siguran
znak porasta traznje za odredenim proizvodom, $to u negativno uti¢e na mogucnost
koncipiranja i vodenja poslovne politike;

Neekonomicno poslovanje - U uslovima inflacije oteZan je plasman robe na trZiste i
javlja se potreba za zaduzivanjem, kako bi se pokrenuo novi ciklus reprodukcije;

Nepoverenje u nacionalnu valutu - S obzirom da dolazi do obezvredivanja nacionalne
valute, stanovni$tvo nastoji da je $to pre konvertuje u neku inostranu valutu u koju ima
poverenja;

Nerealna traZnja za kreditima - U uslovima inflacije krediti su jeftiniji, jer kamata vrlo
teSko moze da prati rast stope inflacije, pa su i stanovni$tvo i privreda motivisani da se
zaduzuju vise;

Deficit trgovinskog bilansa - Povecana traznja na domadem trziStu, u uslovima

nedovoljne domace ponude, moZe se u kratkom roku zadovoljiti samo putem uvoza, §to
dovodi do brzeg rasta uvoza u odnosu na izvoz i pojave trgovinskog deficita;

Psiholoski efekti na stanovniStvo i privredu - StanovniStvo u inflatornim uslovima tezi
da sav svoj raspoloZivi novac §to pre utrosi, dok privredni subjekti nastoje da u svoju
prodajnu cenu ukljuce ocekivanu inflaciju, pa se inflatorni proces sve vise ubrzava.

Osim negativnih efekata inflacija, ukoliko se radi o niskim stopama inflacije, moZe imati 1
odredene pozitivne efekte, kao Sto su podsticanje rasta proizvodnje i1 zaposlenosti (jer su
privredni subjekti motivisani da proizvode viSe usled rasta cena) i podsticanje investicione
aktivnosti (zbog jeftinog zaduzivanja).



83. DEFLACIJA - uzroci i posledice

Deflacija podrazumeva opsti pad cena i rast kupovne moéi novca. Javlja se u situaciji kada su
robni fondovi (agregatna ponuda) veéi u odnosu na nov¢ane fondove (agregatnu traznju), pa
se ta neravnoteza moze uskladiti samo putem smanjenja cena.

Uzroci nastanka deflacije su:

1. restriktivna monetarno-kreditna politika (povecanje stope obavezne rezerve, eskontrne
stope i kamatne stope na kredite i sl.);
2. restriktivna fiskalna politika (povecanje poraza i smanjenje javne potro$nje).

Delovanjem pomenutih faktora dolazi do pada koliCine novca u opticaju (agregatne traznje) u
odnosu na ponudu roba (agregatnu ponudu), sto uzrokuje dalji pad ponude roba, jer privredni
subjekti zbog smanjenja cena smanjuju obim proizvodnje. Smanjenje proizvodnje praceno je
otpusStanjem radnika i padom Zivotnog standarda stanovni$tva, §to dovodi do jo$ veéeg pada
agregatne traznje, ¢ime se pokreée deflaciona spirala koju je, kada se jednom pokrene, vrlo
teSko zaustaviti. Kao primer za ovakvo stanje u privredi moze se navesti Velika svetska
ekonomska kriza 1929-1933. godine.

Deflacija, za razliku od inflacije, pogoduje primaocima fiksnih dohodaka (plata, penzija i sl.) i
davaocima kredita, jer za svoj fiksni dohodak, usled pada cena, mogu kupiti sve veéu i veéu
koli¢inu dobara. Primaoci dobiti, kao promenljivog dohotka, gube u slu¢aju deflacije. Trgovci
koji kupuju robu da bi je dalje prodali, trpe znacajnu Stetu, jer cene njihove robe padaju, pa se
smanjuje i njihova zarada. Privrednim subjektima u oblasti industrije, takode, ne ide u korist
postojanje deflacije, jer oni gube na razlici u cenama koje placaju za sredstva za proizvodnju i
prodajnih cena gotovih proizvoda.



