18. ZAKON VREDNOSTI

Zakon vrednosti je osnovni i najvazniji zakon proizvodnje i raspodele u sistemu robne privrede.
Vazi u svim istorijskim oblicima robne proizvodnje, a izrazava veze izmedu rada, vrednosti i cene.

Funkcije zakona vrednosti:

1. Regulise ekonomske odnose izmedu privrednih subjekata,
2. Svodi individualno radno vreme na drustveno potrebno,
3. DeterminiSe veli¢inu vrednosti robe.

Koli¢ina rada koja je utroSena u proizvodnji nekog proizvoda odreduje vrednost tog proizvoda.
Uslovi za proizvodnju tog proizvoda razli¢iti kod razli¢itih proizvodaca, pa je i njihovo
individualno radno vreme potrebno za proizvodnju jedinice proizvoda razli¢ito. Medutim, trziSna
cena se formira na osnovu drustveno potrebnog radnog vremena, a ne na osnovu individualnog
radnog vremena. Drustveno potrebno radno vreme je radno vreme koje se iziskuje da se, uz
prosecan nivo produktivnosti i intenzivnosti rada, proizvede bilo koja roba. To je prose¢na veli¢ina
do koje se dolazi stavljanjem u odnos ukupno utro$enog rada u proizvodnji nekog proizvoda i
ukupne koli¢ine proizvedenih dobara.

Produktivnost rada se odnosi na proizvodnost tj. stvaralatku mo¢ rada koja ima za rezultat ve¢u
ili manju koli¢inu proizvoda koja se proizvede za dato vreme. Porast produktivnosti dovodi do
smanjenja individualnog radnog vremena i obrnuto. Intenzivnost rada predstavlja stepen trosenja
radne snage u jedinici vremena. Veéa intenzivnost rada ima za posledicu veéi obim proizvodnje,
ali se zadrzava isto individualno radno vreme za proizvodnju datog proizvoda.

Karakteristike zakona vrednosti:

1. Deluje nezavisno od volje privrednih subjekata. Delovanje ovog zakona primorava
proizvodace da stalno povecavaju produktivnost rada i uskladuju proizvodnju (a time i
ponudu) sa traznjom na trzistu. To je moguce zahvaljujuci Cinjenici da je prodajna cena
proizvoda ista iako su individualne cene razlicite.

2. Dovodi do polarizacije privrednih subjekata. Ta polarizacija je rezultat razlicitih
individualnih uslova proizvodnje, a time i razli¢itih individualnih cena proizvodaca, koji
dovode do toga da se jedni bogate i napreduju, a drugi siromase i povlace sa trzista.

3. Vrsi srazmernu raspodelu drusStvenog fonda rada na pojedine privredne delatnosti.
Zahvalju¢i delovanju ovog zakona, ve¢i deo druStvenog fonda rada ¢e biti rasporeden na one
delatnosti za ¢ijim proizvodima postoji veéa traznja na trzistu i gde se ostvaruje veci profit, a
manji deo na one delatnosti za kojima postoji mala ili nedovoljna traznja.

4. Deluje stihijski. Proizvodaci nikada sa sigurno$¢u ne mogu da znaju kolika je traznja za
njihovim proizvodom, pa se svako od njih (na osnovu njihove percepcije traznje) na svoj nacin
prilagodava potrebama potrosaca.



19. VALUTA | VALUTNI KURS

Valuta predstavljaja efektivni strani novac (gotov novac), koji je fizic¢ki prisutan u nekoj drugoj
zemlji. Devize predstavljaju sva kratkoro¢na potrazivanja koje jedna zemlja ima prema
inostranstvu 0dnosno sva potrazivanja na deviznim racunima kod banaka koja glase na stranu
valutu. Prema navedenom, osnovna razlika izmedu deviza i valuta je u tome §to su devize ziralni,
a valute efektivni strani novac. U praksi, valute se stalno pretvaraju u devize i obrnuto. Kada se
efektivni strani novac uplati na devizni racun u banci, valuta postaje deviza. Obrnuto, kada se
podize gotovina sa deviznog racuna u banci, devize se pretvaraju u valutu.

Valute mogu biti:

1. konvertibilne (¢vrste) - one koje se mogu u svakom trenutku zameniti za bilo koju valutu i
njima se slobodno obavljaju sva medunarodna placanja,

2. nekonvertibilne (meke) - one koje se ne mogu u svakom trenutku zameniti za bilo koju drugu
valutu i uglavnom sluze samo za plac¢anja u granicama zemlje ¢ije su one zakonsko sredstvo
placanja.

U zavisnosti od toga da li postoje odredena ogranifenja za konvertovanje valuta,
konveribilnost moze biti:

1. potpuna - kada se jedna valuta moZe zameniti za drugu bez ikakvih ogranicenja,

2. ogranicena (delimi¢na) - kada se jedna valuta moze zameniti za drugu uz odredena
ograniCenja (npr. nacionalna valuta se moze zameniti za neku inostranu valutu samo za
placanje medunarodnih transakcija koje ne prevazilaze odredeni iznos).

Sa aspekta drzaoca, konvertibilnost valute moze biti:

1. unutra$nja (interna) - nacionalna valuta odredene zemlje se moze zameniti za bilo koju drugu
valutu na teritoriji te zemlje,

2. spoljaSnja (eksterna) - nacionalna valuta odredene zemlje se moZe zameniti za bilo koju drugu
valutu na teritoriji bilo koje druge zemlje.

Valutni ili devizni kurs predstavlja cenu valute koja je izrazena u domacem. Postoje dva nacina
izrazavanja deviznog kursa:

1. direktno notiranje (evropska konvencija) - Kada se devizni kurs posmatra kao cena jedinice
strane valute iskazana u jedinicama domace valute (pr. 1 evro = 122 dinara);

2. indirektno notiranje (britanska konvencija) — Kada devizni kurs posmatramo kao cenu
jedinice domace valute izraZzenu u jedinicama strane valute (npr. 1 dinar = 0,008 evra).

U zavisnosti od toga kako se utvrduje, valutni ili devizni kurs mozZe biti:

1. fiksni - odreduje ga drzava na duzi vremenski period (najcesce od 3 do 5 godina) i odrzava
putem deviznih transakcija centralne banke (zato zahteva drzanje veceg iznosa deviznih
rezervi),

2. fluktuirajudi (plivajuéi) - odreduje se deviznom trzistu na osnovu delovanja ponude i traznje
za devizama, pa centralna banka ne mora stalno da uskladuje ponudu i traznju za devizama
putem deviznih transakcija.



Znacaj valutnog ili deviznog kursa je u tome $to omogucava preracunavanje domacih cena u
inostrane i obrnuto (¢ime se olak$ava spoljnotrgovinska razmena, utvrduje rentabilnost izvoza i
rentabilnost proizvodnje supstituta za materijale koji se uvoze), obracunavanje svih vrsta
medunarodnih transakcija u inostranoj valuti, brojne komparativne analize odredene privrede sa
drugim privredama i sli¢no.

20. TRGOVINSKI I PLATNI BILANS

Trgovinski bilans predstavlja odnos izmedu ukupnog izvoza i uvoza jedne zemlje u odredenom
vremenskom periodu (najées$¢e godinu dana), zato se i naziva ,bilansom robne razmene“.
Trgovinski bilans je najstariji, i u mnogim zemljama najznacajniji deo platnog bilansa (naro¢ito u
zemljama u tranziciji). Preko spoljnotrgovinske razmene ove zemlje dolaze do savremene
tehnologije 1 savremene opreme, $to im omoguéava da povecaju ucesce finalnih proizvoda u
strukturi ukupnog izvoza. To je vrlo bitno za uravnotezenje platnog bilansa ovih zemalja, posto
obi¢no imaju problem deficita tekuceg bilansa zbog veceg uceséa sirovina i proizvoda nizeg
stepena obrade u strukturi ukupnog izvoza u pocetnim fazama tranzicije.

U zavisnosti od odnosa uvoza i izvoza, trgovinski bilans moze biti:

1. aktivan -kada je izvoz vec¢i od uvoza i tada zemlja ima suficit trgovinskog bilansa,
2. pasivan - kada je uvoz veéi od izvoza i tada zemlja ima deficit trgovinskog bilansa,
3. wuravnoteZen - kada su uvoz i izvoz jednaki.

Platni bilans je pregled svih ekonomskih transakcija koje jedna zemlja ima sa inostranstvom u
odredenom vremenskom periodu (naj¢esée godinu dana). On podrazumeva bilans svih priliva i
odliva koji nastaju na osnovu ukupnih ekonomskih transakcija sa inostranstvom u datom
vremenskom periodu. Platni bilans se sastoji od tri podbilansa: tekuceg bilansa, kapitalnog bilansa
i bilansa monetarnih rezervi.

U okviru tekuceg bilansa, takode, postoje tri pdbilansa: trgovinski bilans, bilans usluga i bilans
jednostranih transfera. Bilans usluga se naziva i "nevidljivim" izvozom i uvozom, jer ne
podrazumeva fizi€ko kretanje stvari, ve¢ razmenu usluga kao S§to su: gradevinski radovi,
transportne usluge, turisticke usluge, finansijske usluge, profesionalne i druge poslovne usluge u
oblasti menadzmenta, konsaltinga i marketinga i slicno. Bilans jednostranih transfera obuhvata
kredanje medunarodnih doznaka (u vidu plata i penzija radnika u inostranstvu) i medunarodne
pomoc¢i. Deficit ovog bilansa pokazuje da jedna zemlja viSe trosi nego Sto stvori u vidu BDP-a, a
suficit obrnuto.

Kapitalni bilans prati kretanje kapitala. Osnovni oblici medunarodnog kretanja dugoro¢nog
kapitala su: strane direktne investicije i portfolio investicije. Strane direktne investicije
predstavljaju meduarodno kretanje dugoroénog kapitala koje je motivisano profitom, a koje
podrazumeva ulaganje sredstava u osnivanje firme u inostranstvu, radi obavljanja odredene
privredne delatnosti. Portfolio investicije podrazumevaju ulaganje kapitala u kupovinu hartija od
vrednosti u inostranstvu, pre svega akcije i dugoroéne obveznice. Pored Kkretanja investicija,
kapitalni bilans obuhvata i kretanje bankarskog kapitala u vidu kredita i depozita.

Zavrsna stavka u platnom bilansu predstavlja bilans monetarnih rezervi. One sluze za odrzavanje
medunarodne likvidnosti nacionalne privrede. To je sposobnost zemlje da finansira deficit platnog
bilansa i podrzava devizni kurs nacionalne valute sopstvenim monetarnim rezervama. Monetarne
rezerve jedne zemlje saCinjavaju: zlato, devize i kredite MMF-a.



Sema platnog bilansa

Prilivi | Odlivi

TEKUCI BILANS

Trgovinski bilans
Izvoz robe ‘ Uvoz robe

Bilans usluga
Izvoz usluga | Uvoz usluga
Bilans jednostranih transfera
Priliv medunarodnih doznaka Odliv medunarodnih doznaka
Priliv medunarodne pomo¢i Odliv medunarodne pomo¢i
KAPITALNI BILANS
Priliv stranih direktnih investicija Odliv stranih direktnih investicija
Priliv portfolio investicija Odliv portfolio investicija
Priliv sredstava od naplate rata za odobrene | Odliv sredstava za odplatu rata za uzete kredite
kredite u inostranstvu u inostranstvu
Priliv depozita iz inostranstva Odliv depozita u inostranstvo
BILANS MONETARNIH REZERVI

Priliv deviznih rezervi Odliv deviznih rezervi

U zavisnosti od odnosa priliva i odliva, platni bilans moze biti:

1. aktivan - kada su prilivi ve¢i od odliva i tada zemlja ima suficit platnog bilansa,
2. pasivan - kada su odlivi veci od priliva i tada zemlja ima deficit platnog bilansa,
3. wuravnoteZen - kada su prilivi i odlivi jednaki.

Suficit u platnom bilansu povecava devizne rezerve, Sto omogucava efikasnije odredivanje
deviznog kursa, dok deficit podrazumeva obrnutu situaciju.

21. DEVALVACIJA | REVALVACIJA

Devalvacija je zakonska mera drzave kojom se paritet domace valute odreduje na nizem nivu u
odnosu na standard (zlato ili neku konvertibilnu valutu). Drzava se odluc¢uje za ovakvu meru u
slucaju deficita platnog bilansa. Domaca roba postaje jeftinija u inostranstvu (Sto podsticajno deluje
na izvoz), a inostrana roba na domacem trzistu postaje skuplja (Sto destimuliSe uvoz). To dalje ima
pozitivan uticaj na uravnoteZenje platnog bilansa.

Revalvacija je zakonska mera drzave kojom se paritet domace valute odreduje na visem nivu u
odnosu na standard (zlato ili neku konvertibilnu valutu). Drzava se odlucuje za ovakvu meru u
slu¢aju suficita platnog bilansa. Domaca roba postaje skuplja u inostranstvu (Sto destimiulativno
deluje na izvoz), a inostrana roba postaje jeftinija na domacem trzistu (Sto stimuliSe uvoz). To dalje
dovodi do smanjenja suficita tekuc¢eg bilansa, ukoliko je on preveliki pa uti¢e na porast inflacije.

U savremenim uslovima poslovanja Cesto se deSava da pojedine mocne interesne grupe uti€u na
monetarne vlasti da vrse promene valutnog ili deviznog kursa. Izvoznici zagovaraju devalvaciju iz
razloga §to ¢e nakon konvertovanja deviznih sredstava ostvarenih izvozom robe ostvariti ve¢i iznos
sredstava u nacilnalnoj valuti ukoliko je nacionalna valuta potcenjena, odnosno ukoliko za jednu
jedinicu inostrane valute dobijaju veci iznos nacionalne valute. Sa druge strane, uvoznicima ide u
korist revalvacija (mada se oni najéesce zalazu za odlaganje devalvacije ili devalvaciju u manjoj



meri), s obzirom da treba da izdvoje manji iznos nacionalne valute za kupovinu deviza kojim ¢e
platiti uvezenu robu.

Prethodno pomenute promene valutnog ili deviznog kursa nastaju kao rezultat intervencije drzave.
Medutim, do promene deviznog kursa dolazi i usled stanja na deviznom trzistu. Postoje dve vrste
ovakvih promena:

1. depresijacija — smanjenje vrednosti nacionalne valute u odnosu na standard usled stanja na
deviznom trziStu,

2. apresijacija — povecanje vrednosti nacionalne valute u odnosu na standard usled stanja na
deviznom trzistu.

Razlika izmedu devalvacije i revalvacije, kao promene kursa do koji dolazi usled intervencije
monetarnih vlasti, i apresijacije i depresijacije, kao promena kursa usled promena u odnosu ponude
1 traznje na deviznom trzistu, je u tome $to u prvom slucaju obi¢no dolazi do veéih promena nego
u slucaju apresijacije i depresijacije (kada dolazi do malih, postepenih promena).

22.PROFIT

Profit predstavlja deo novostvorene vrednosti koji prisvaja kapitalista kao vlasnik sredstava za
proizvodnju.

Vrednost robe u kapitalistickoj robnoj proizvodnji se sastoji iz postojanog ili konstantnog kapitala
(C), promenljivog ili varijabilnog kapitala (V) i mase viska vrednosti (m).

VR=C+V+m

Kako sredstva za proizvodnju stvaraju prenetu vrednost, proizilazi zaklju¢ak da novostvorenu
vrednost €ine varijabilni kapital i viSak vrednosti. To ukazuje na Cinjenicu da radna snaga u toku
radnog vremena stvara ve¢u vrednost od sopstvene vrednosti (V), a to je zapravo masa viska
vrednosti (m). U tom smislu, radno vreme radnika se sastoji iz dva dela:

1. potebnog radnog vremena - deo radnog vremena u kome radna snaga stvori poteban proizvod
tj. vrednost jednaku svojoj vrenosti. Time se obezbeduje reprodukcija kapitala ulozenog u
radnu snagu odnosno varijabilnog kapitala.

2. viSak radnog vremena - deo radnog vremena u kome radna snaga proizvede vrednost vecu od
svoje vrednosti odnosno visak proizvoda ili visak vrednosti koji pripada kapitalisti.

Visina mase viska vrednosti zavisi od visine varijabilnog kapitala i stope viska vrednosti ili tzv.
stope eksploatacije radnika, koja se dobija stavljanjem u odnos mase viska vrednosti i varijabilnog
kapitala.

=100
= — %
m=y

Odnos izmedu mase viska vrednosti (ili profita) i ukupnog ulozenog kapitala (i postojanog i
promenljivog) predstavlja profitnu stopu. Profitna stopa pokazuje stepen oplodnje ulozenog

kapitala kapitalistickog preduzeca na osnovu rezultata poslovanja potvrdenih na trzistu.
m pf
rf'= —

C+V*1OO ili pf' =—

C+V



Visina profita i profitne stope zavisi od sledeéih faktora:

1. velicine mase viska vrednosti (5to je veci viSak vrednosti veéi je i profit),

2. veli¢ine ukupnog kapitala (veci ukupni kapital omogucava stvaranje veceg profita),

3. stepena eksploatacije radne snage (Sto je veci stepen eksploatacije radne snage veci je i
viSak vrednosti, a time i profit)

4. organskog sastava kapitala (ve¢e ucesce varijabilnog kapitala uti¢e na povecanje viska
vrednosti, a time 1 povecanje profita),

5. broja obrta (veci broj obrta omogucava stvaranje veceg viska vrednosti i profita),

6. ekonomije fiksnog kapitala (smanjenje uces¢a postojanog kapitala u ukupnom kapitalu
znaci i veée ulaganje u varijabilni kapital, Sto doprinosi povecanju viska vrednosti 1 profita).

Ekstraprofit je profit iznad prose¢nog profita tj. profit koji je znatno ve¢i u odnosu na uloZeni
kapital 1 najCesce se javlja kao rezultat monopolske pozicije (monopolski ekstraprofit), trziSnih
poremecaja (npr. u sluc¢aju nestasice neke robe oni koji imaju na zalihama tu robu prodaju ih po
izuzetno visokim cenama), tehnoloskih uslova (ukoliko pojedini privredni subjekti jedini raspolazu
tehnikom 1 tehnologijom za proizvodnju odredenog proizvoda) i prirodnih faktora (obi¢no se
ostvaruje u poljoprivredi zahvaljujuc¢i kvalitetnijem zemljistu ili specijalno pogodnim prirodnim
uslovima za gajenje odredenih biljnih kultura, kao §to je to slu¢aj u tropskim predelima gde jedino
uspeva juzno voce).

23. KREDIT

Kredit predstavlja duzni¢ko-poverila¢ki odnos u kome zajmoprimac uzima odredenu sumu novca
na zajam od zajmodavca, uz obavezu da pozajmljena sredstva vrati u odredenom roku sa
pripadaju¢om kamatom.

Vrste kredita:
| Prema nameni:

1. krediti za osnovna sredstva,
2. krediti za obrtna sredstva.

Il Prema obliku:

1. novcani (kada se na zajam uzima novac),
2. robni (kada se kupuje roba na odloZeno).

111 Prema vremenu:

1. kratkoro¢ni (sa rokom otplate do 1 godine),
2. Srenjorocni (sa rokom otplate od 1 do 5 godina),
3. dugoroc¢ni (sa rokom otplate preko 5 godina).

IV Prema poreklu:

1. iz domacih izvora (od domacih banaka i privrednih subjekata),
2. iz inostranih izvora (od inostranih banaka i privrednih subjekata).



24. KAMATA

Kamata predstavlja cenu upotrebe zajmovnog kapitala. Kamata je deo profita i ne moze nikada
dosti¢i visinu profita, zato Sto preduzetnik odnosno kapitalista ne bi imao interesa da obavlja
odredenu privrednu delatnost ukoliko je profit koji ostvaruje obavljanje te delatnosti manja od
kamate koju treba da plati na pozajmljena sredstva.

Kamata zavisi od sledecih faktora:

1.
2.

vrste kredita (npr. kamata je veca na stambene nego na potrosacke kredite),

roka na koji se sredstva ustupaju (za kredite koji imaju duzi rok otplate banke zara¢unavaju
vecu kamatnu stopu),

sredstava obezbedenja naplate potraZivanja (npr. ukoliko postoji obezbedenje u vidu pokretne
ili nepokretne imovine kamata ¢e biti niza nego ukoliko takvo obezbedenje ne postoji),

konkurencije u ponudi kapitala (ukoliko je konkurencija u ponudi kapitala velika, kamata ¢e
biti niza).

Kamatna stopa pokazuje oplodnju zajmovnog kapitala, a odreduje na slede¢i nacin:

kamata
100

k t t =
amatna stopa pozajmljeni kapital i

Vrste kamatne stope:

I Prema nacinu obracuna:

1.
2.

Redovna — ona koja se placa kao cena kori$¢enja pozajmljenih sredstava,

Zatezna - koja se placa ukoliko duznik kasni sa placanjem.

11 U odnosu na inflaciju:

1.
2.

Negativna — javlja se u situaciji kada je stopa inflacije vec¢a od kamatne stope,

Realna — pozitivna razlika izmedu vece kamatne stope i niZe stope inflacije.

III Prema nacinu obrazovanja od strane davaoca kredita:

1.

Nominalna - koja je definisana u ugovoru o kreditu. Moze biti fiksna (ista tokom ¢itavog
perioda otplate) ili promenljiva (menja se u skladu sa uslovima na trzistu),

Efektivna - predstavlja stvarnu cenu kredita i omogucava da se lakse sagledaju i uporede
uslovi pod kojima razli¢ite banke nude iste kredite, zato Sto pored kamatne stope ukljucuje i
provizije i naknade koje klijent placa vezane za odobravanje kredita (troskove obrade zahteva,
godi$nju proviziju na ime naknade za administriranje kredita, troSkove otvaranja i vodenja
racuna koji su uslov za odobravanje kredita, troSkovi izdavanja izvoda iz registra
nepokretnosti, troSkovi procene vrednosti nepokretnosti 1 pokretnih stvari, troSkovi overe
zalozne izjave, troSkovi upisa zaloznog prava — hipoteke kao i druge troskove u vezi sa
sporednim uslugama koje su uslov za kori§¢enje kredita a koje snosi korisnik).

Pored toga, treba pomenuti i interkalarnu kamatu, koja predstavlja kamatu koja se obrac¢unava i
naplacuje od trenutka odobrenja kredita do pocetka otplac¢ivanja kredita (najcesc¢e se odnosi na
grejs period). U zavisnosti od poslovne politike, banka moze obracunatu interkalarnu kamatu da
pripiSe glavnici duga i naplati je preko anuiteta/rata ili odjednom — posle isteka koriS¢enja kredita.



25. AKCIJE

Akcije su hartije od vrednosti koje izdaju akcionarska drustva, a koje predstavljaju dokaz o
vlasni$tvu kapitala u odredenom akcionarskom drustvu (zbog toga se nazivaju vlasnickim
hartijama od vrednosti).

Prema redosledu izdavanja, akcije mogu biti:

1. Osnivacke — Koje se emituju prilikom osnivanja akcionarskog drustva;
2. Akcije ostalih emisija — koje se emituju naknadno radi dokapitalizacije.
Prema pravima koje donose, akcije mogu biti:

1. Obiéne — donose svom vlasniku pravo glasa (uc¢e$¢a u skupstini akcionara, pri ¢emu svaka
akcija donosi jedan glas, a od uc¢es¢a pojedinacnog akcionara u ukupnom broju akcija zavisi i
njegov uticaj na donoSenje najvaznijih odluka o poslovanju akcionarskog drustva), pravo na
deo ste¢ajne mase odnosno likvidacionog ostatka, pravo na deo dobiti tj. dividendu. Osnivacke
akcije sadrze pravo prece kupovine, Sto znac¢i da vlasnici ovih akcija (osnivac¢i AD) imaju
prednost za kupovinu akcija prilikom svake sledec¢e emisije. Ukoliko ne Zele da iskoriste ovo
pravo, akcije se mogu prodavati i javnim pozivom. Kako bi se zastitili interesi vlasnika obi¢nih
se odreduje maksimalan broj akcija koje mogu biti emitovane. Za svako naredno emitovanje
akcija neophodna je saglasnost skupstine akcionara,

2. Preferencijalne —obezbeduju svom vlasniku prednost pri isplati dividende i dela stelajne mase
odnosno likvidacionog ostatka. Ove akcije vrlo ¢esto sadrze i moguénost pretvaranja ovih
akcija u obicne akcije u odredenim uslovima.

Akcije imaju sledece vrednosti:

1. Nominalnu - to je vrednost koja je naznacena na akciji, po kojoj se akcije prodaju prilikom
primarne emisije.

2. Realnu - trzi$na cena po kojoj se akcija moze prodati u odredenom trenutku.

Trzisna (realna) cena odredene akcije izracunava se na sledeci nacin:

dividenda

cena akcije = —
prosetna kamatna stopa

26. DIVIDENDA

Dividenda predstavlja zaradu vlasnika akcija u akcionarskom dru$tvu. Postoji razlika izmedu
dividende na obicne i na prioritetne akcije. Kod obi¢nih akcija dividenda je utvrdena kao procenat
neto dobiti koji preostaje za raspodelu nakon isplate dividendi vlasnicima prioritentnih akcija. U
pojedinim situacijama, kada je ostvaren nedovoljan iznos neto dobiti, moze da se desi da vlasnici
obi¢nih akcija ne dobiju dividendu ili da njihova dividenda bude zna¢ajno manja od dividende na
prioritetne akcije. Sa druge strane, dividende za prioritetne akcije se utvrduju u fiksnom iznosu kao
odredeni iznos dividende po svakoj akciji ili kao procenat od nominalne vrednosti akcija. Ovakav
povlaséen polozaj pri isplati dividende rezultat je Cinjenice da vlasnici prioritetnih akcija ne
ucestvuju u upravljanju, pa samim tim i snose mnogo manji rizik poslovanja akcionarskog drustva.



Sli¢nost izmedu kamate i dividende je $to su i kamata i dividenda deo profita. Razlike se sastoje u
tome:

1. Sto je kamata po pravilu unapred utvrden prihod, dok dividenda nije (ukoliko akcionarsko
drustvo ostvari dobit dividenda ¢e biti ispla¢ena, a ukoliko ne nece biti isplacena);

2. s§to kod kamate vlasnik ne snosi rizik poslovanja banke u sluc¢aju bankrotstva bane, dok kod
dividende takav rizik postoji.



